
 

   

ตลาดการเงินทั่วโลกผันผวนสูงในช่วงเดือนมีนาคมที่ผา่นมา จากประเด็นความขัดแย้งระหว่าง สหรัฐฯ-อิสราเอล และ อิหร่าน โดยแม้หากดูที่ผลตอบแทนต้ังแต่ต้นปีจนถึงวันที่ 10 มี.ค. ตลาดส่วนใหญ่อาจจะยังไม่ได้ติดลบ แต่

ประเทศที่ต้องน าเข้าน ้ามันเป็นหลักอย่างไทย ก็ถูกเทขายอย่างหนักในวันที่ 4 มี.ค. (ติดลบ 8% ในช่วงเช้า) จนตลาดต้องพักการซื้อขายระหว่างวัน โดยสถานการณ์ในตะวันออกกลางที่ยืดเยื้อจะส่งผลต่อระดับราคาน ้ามันให้อยู่

สูง และอาจท าให้เงินเฟ้อปรับตัวขึ้น โดยในการประชุมเฟดรอบเดือนมีนาคมที่ผ่านมา มีมติคงดอกเบ้ียที่ระดับ 3.5% - 3.75% ต่อปีและส่งสัญญาณถึงความกังวลในเรื่องเงินเฟ้อ และได้ปรับคาดการณ์เงินเฟ้อขึ้นจากประเด็น

เรื่องสงคราม แต่ยังย ้าว่ายังเร็วเกินไปที่จะประเมินเรื่องราคาน ้ามันที่จะส่งผลต่อตัวเลขเศรษฐกิจต่างๆ  ภายหลังการประชุมดังกล่าว ตลาดผันผวนหนัก และคาดการณ์ว่าดอกเบ้ียในปีน้ีอาจไม่มีการเปลี่ยนแปลง หรือในกรณีดี

ที่สุด อาจเห็นการปรับลดดอกเบี้ยลงได้ 1 ครั้ง เนื่องจากตลาดแรงงานท่ียังไม่แข็งแรง ซึ่งเฟดอาจต้องกลับมาให้ความส าคัญกับตลาดแรงงานมากขึ้น และเพิ่มความเป็นไปได้ที่จะลดดอกเบี้ยในช่วงครึ่งหลังของปี โดย

สถานการณ์การลงทุนในระยะถัดไป ยังคงมีความผันผวนในระดับสูงที่ต้องติดตาม น าโดยความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ ดังน้ัน การกระจายความเสี่ยงยังคงเป็นแนวทางส าคัญในปีน้ี โดยตราสารหน้ีไทยมีแนวโน้มช่วยลดความ

ผันผวนของพอร์ตได้ เรายังคงเชื่อมั่นว่าสัดส่วนการลงทุนในทั้ง 5 พอร์ตการลงทุนแนะน า จะช่วยจ ากัดการขาดทุนไม่ให้รุนแรง และพร้อมรับโอกาสเมื่อตลาดกลับสู่ภาวะขาขึ้น 

 

ขณะที ่

 

 
• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมอืงไทยยนิูตลิงคท์ี่เลือกลงทนุเอง ทา่นสามารถพจิารณามมุมองการลงทุนตามความเห็นของบริษทัเพือ่ประกอบการตัดสินใจของทา่น ดงัตารางดา้นล่าง 
 

 

Note:  และ → แสดงถึงการปรับเปล่ียนจากเดือนก่อนหน้า 

 

 

 
ข้อแนะน าการลงทุน 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ

ความตึงเครยีดในตะวันออกกลางสง่ผลให้ อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลมีความผัน

ผวนในระยะสัน้ อย่างไรก็ดี ตราสารหน้ีไทยยังสามารถใช้กระจายความเสีย่งในพอรต์การ

ลงทุนได้ โดยเปน็สนิทรพัย์ท่ีสามารถลดความแกว่งตัวของพอรต์การลงทุนในกรณีท่ีเกิด

ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ

KFAFIX-A
K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ีต่างประเทศ
สงคราม US-Iran สง่ผลต่อราคาน ้ามัน เพ่ีมความเสีย่งเรือ่งเงินเฟ้อมากข้ึน ต้อง

ติดตามสถานการณ์จะยืดเย้ือกว่าท่ีตลาดคาดหรอืไม่
KF-CSINCOME UINC-N

ตราสารทุนต่างประเทศ
แม้เศรษฐกิจจะเติบโตได้ดีอยู่ แต่การท่ีตลาดยังมีระดับราคาค่อนข้างแพง ประกอบกับ

สถานการณ์ท่ียืดเย้ือในตะวันออกกลาง ท าให้เราคงมุมมอง Neutral

        LHGEQ-A,       

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

ตราสารทุนเอเชีย

แปซิฟกิ (ไม่รวมญ่ีปุ่น)

มีมุมมองเชิงบวกจากแนวโน้มการเติบโตของก าไรบรษัิทจดทะเบยีนท่ีอยู่ในระดับสงู 

โดยเฉพาะกลุม่ประเทศใน North Asia ซ่ึงมีสดัสว่นบรษัิทท่ีได้รบัประโยชน์จากธีม

เทคโนโลยีและ AI ค่อนข้างมาก แม้เศรษฐกิจจีนยังมีความเปราะบาง แต่ภาครฐัยังคงใช้

นโยบายการเงินและการคลงัเพ่ือช่วยสรา้งเสถียรภาพให้กับเศรษฐกิจอย่างต่อเน่ือง 

ขณะท่ีประเด็นความตึงเตรยีดทางภูมิรฐัศาสตร ์และราคาน ้ามันท่ีปรบัสงูอาจกระทบ

ก าไรบรษัิทบา้ง ยังเปน็ปจัจัยต้องติดตาม

ES-ALOVE-UH ES-ASIA-A

อสังหาริมทรัพย์ เงินปนัผลเฉลีย่ของกลุม่ Property ระดับ 7% สนับสนุนการลงทุนระยะยาว K-PROPI-A(D) Principal iPROP-D

ทองค า เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเสีย่งในภาวะตลาดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

น ้าหนักการลงทุน
มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือกกองทุน

มนีาคม 2569        mInsight Monthly Report อปัเดตขา่วสารการลงทนุส าหรบัลกูคา้เมอืงไทยยนูติลงิค ์

 

ประเด็น 

การลงทุน 

 

• ราคาน า้มนัทีป่รบัสงู และความกงัวลเงนิเฟอ้ ท าให้ตลาดผนัผวนหนกั โดยการชะงักงันของการขนส่งผ่านช่องแคบฮอร์มูส และการโจมตีในโครงสร้างพ้ืนฐานที่เกี่ยวข้อง (นอกเหนือจากเป้าหมาย

ทางการทหาร) ได้สร้างความกังวลให้กับตลาดการเงิน จากราคาน ้ามันที่สูงขึ้นจะท าให้เงินเฟ้อปรับขึ้นในอนาคต ผลที่ตามมาคือ ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) อาจคงดอกเบี้ยนโยบายในระดับสูงอย่าง

ยาวนานต่อไป แม้ในคาดการณ์ของเรายังมองโอกาสที่เฟดจะเปลี่ยนกลับมาขึ้นดอกเบ้ียจะค่อนข้างต ่า จากการที่ตลาดแรงงานในสหรัฐฯยังไม่แข็งแรง (โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯกว่า 70% ของการเติบโตมา

จากภาคการบริการ ดังน้ันหากประชาชนสหรัฐฯมีก าลังซื้อลดลงจากการออ่นตัวของภาคแรงงาน เฟดอาจต้องกลับมาให้ความส าคัญในตลาดแรงงานมากขึ้น และเพ่ิมโอกาสการลดดอกเบ้ียได้ในช่วงครึ่ง

หลังของปี) โดยแม้ภาพรวมเศรษฐกิจกอ่นการโจมตีในวันที่ 28 ก.พ. น้ัน เศรษฐกิจสหรัฐฯยังมีแนวโน้มขยายตัวได้ด ีอย่างไรก็ตามยังต้องติดตามตัวเลขทางเศรษฐกจิที่จะออกมาซึ่งได้สะท้อนผลกระทบ

ของสงครามผ่านการประเมินของนักเศรษฐศาสตร์ที่จะออกมาในอนาคต ในแง่ภาพรวมการลงทุน หุ้นสหรัฐฯรายงานก าไรปี 2025 ออกมาสูงกว่า 13.5% ซึ่งถือว่าเป็นการเติบโตที่ดี สอดคล้องกับ

กระแสเงินสดที่บริษัทสรา้งเพ่ิมไดต่้อเน่ือง นอกจากน้ี Sentiment จากนักวิเคราะห์ผ่านการปรับประมาณก าไรยงัพบว่า จ านวนหุ้นที่ถูกปรับประมาณการณ์ก าไรขึน้ยังมากกว่าจ านวนหุ้นที่ถูกปรับลง 

สะท้อนว่าตลาดหุ้นยังมีโอกาสปรับตัวขึ้นได้ อย่างไรก็ดี นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่เห็นตรงกันว่าระดับราคาตลาดหุ้นสหรัฐค่อนข้างแพงเทียบกบัค่าเฉลี่ย 10 ปี เราจึงคงค าแนะน า Neutral ต่อการลงทุน

ในหุ้นโลก ขณะที่ตลาดตราสารหน้ีโลกกลบัมาผันผวนจากประเด็นสงคราม จากความเป็นไปได้ที่อตัราดอกเบ้ียนโยบายอาจอยู่สูงนานกว่าที่ตลาดคาด อย่างไรก็ตาม ระดับดอกเบ้ียรับในปัจจุบันอยู่ในจุด

ที่น่าสนใจ ในกรณีที่ความเสี่ยงต่าง  ๆเริ่มลดลง หรือ ตลาดเริ่มลดความ Panic เรามองว่ามีโอกาสที่ดอกเบ้ียจะปรับลดลงได้ (ราคาขึ้น) เราจึงคงค าแนะน าในตราสารหน้ีโลกเป็น Neutral  

• หุ้นเอเชียแปซิฟิกมีความน่าสนใจจากแนวโน้มก าไรท่ีเติบโต และระดับราคาที่ไม่แพง โดยคาดว่า GDP ปี 2569 อาจเติบโตระดับ 4.6% นอกจากน้ี ด้วยมูลค่าหุ้นในภูมิภาคน้ียังไม่แพงเมื่อ

เทียบกับสหรัฐฯ จึงเป็นโอกาสในการกระจายการลงทุนออกจากตลาดหุ้นสหรัฐฯที่มี Valuation สูง อีกทั้งคาดการณ์ EPS Growth ปี 2569 มีแนวโน้มขยายตัวได้ดี โดยเฉพาะในกลุ่มประเทศ

เอเชียเหนือที่อาจเติบโตในระดับสองหลัก โดยแม้ปัจจัยเรื่องสงครามอาจส่งผลให้ตลาดผันผวนสูงในช่วงปัจจุบัน อย่างไรก็ตามกองทุน ES-ALOVE-UH ที่เราแนะน า เป็นกองทุนที่เน้น

คัดเลือกหลักทรัพย์ที่มีคุณภาพ ระดับราคาไม่แพง มีการจ่ายปันผลสูง และกองทุนมีการควบคุมความผันผวนให้ต ่ากว่าตลาดโดยรวม เราจึงมองว่ากองทุนดังกล่าวจะช่วยให้นักลงทุนสามารถ

ได้รับประโยชน์จากแนวโน้มเติบโตของการลงทุนในหุ้นเอเซียแปซิฟิก (ไม่รวมหุ้นญี่ปุ่น) ภายใต้ความผันผวนที่ต ่ากว่า เราจึงคงมุมมอง Slightly Overweight  

• ตราสารหนีไ้ทยชว่ยกระจายความเสีย่งไดด้ี ในสภาวะการลงทนุที่มคีวามผนัผวน โดยในช่วงที่ผ่านมาคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ได้ลดดอกเบ้ียไป 0.25% ท าให้ระดับดอกเบ้ียนโยบาย

ปัจจุบันอยู่ที่ 1%  ในช่วงปลายเดือน ก.พ. เน่ืองจากกังวลในด้านการเติบโตของเศรษฐกิจที่ยังโตต ่ากว่าศักยภาพ และเพ่ือเป็นบรรเทาภาระหน้ีของภาคครัวเรือน โดยตลาดตอบรับเชิงบวกภายหลังกา

ประกาศดังกล่าว อย่างไรก็ตามจากประเด็นสงครามในตะวันออกกลางเกิดขึ้น ท าให้นักลงทุนกังวลเนื่องจากไทยพึ่งพาการน าเข้าพลังงานสูง ท าให้เมื่อราคาพลังงานโลกเพิ่มขึ้นจะส่งผลให้

ต้นทุนพลังงานในประเทศสูงขึ้น รวมถึงการค้าและการท่องเที่ยวก็อาจจะชะลอจากประเด็นดังกล่าวอีกด้วย โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยได้ปรับขึ้นในช่วงต้นเดือน มี.ค.ที่ผ่านมา 

(ราคาลง) และเป็นปัจจัยกดดันระยะสั้นต่อการลงทุน อย่างไรก็ตามตราสารหนี้ไทยมีบทบาทส าคัญในการลดความผันผวนให้พอร์ตการลงทุนในช่วงท่ีเศรษฐกิจไม่แน่นอน และกองทุน 

KFAFIX-A ที่เราแนะน าสามารถให้ผลตอบแทนเป็นบวกได้ทุกปีปฎิทิน ดังน้ันเราจึงยังคงค าแนะน า Neutral ต่อการลงทุนในตราสารหน้ีไทย 

• เงินปนัผลในระดบัประมาณ 7% ยังคงเปน็ปจัจยัสนบัสนนุการลงทุนระยะยาวในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ อย่างไรก็ตาม ความตึงเครียดในตะวันออกกลางอาจเพ่ิมความกังวลของนักลงทุนต่อ
ความเสี่ยงเงินเฟ้อที่มีแนวโน้มเร่งตัวขึ้น ซึ่งอาจน าไปสู่ทิศทางนโยบายการเงินที่ตึงตัวขึ้นในระยะถัดไป ทั้งน้ี ระดับเงินปันผลของกลุ่มยังคงอยู่ในระดับที่น่าสนใจ โดยมีค่าเฉลี่ยประมาณ 7% 

ซึ่งช่วยรองรับ downside ได้ในกรณีที่อัตราดอกเบ้ียอาจปรับตัวสูงขึ้นอีกครั้ง ดังน้ัน เรายังคงมุมมอง Neutral ต่อกลุ่มอสังหาริมทรัพย์  

  

 

 สรุป าพรวมการลงทุน 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

  

 

 

ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) 1.71% 2.44% 6.76% 12.34% 6.74% 2.52% 4.08% 

Advanced (เสีย่งสงู) 1.89% 2.58% 6.28% 11.14% 6.61% 2.81% 4.47% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) 1.81% 2.36% 5.30% 9.74% 6.13% 3.06% 4.07% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) 1.35% 1.83% 4.33% 8.55% 5.80% 3.05% 3.78% 

Low Risk (เสีย่งต า่) 1.31% 1.78% 3.69% 7.23% 4.81% 2.96% 3.22% 

   ข้อมูล ณ 28/2/2569 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุน

แบ่งตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสงู), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า) โดยผลการ

ด าเนินงานที่แสดงจะเป็นการเชื่อมต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสีย่ง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 
4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 
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ผลการด าเนินงานของกองทนุ จากตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ประเภทสนิทรพัย ์ ชือ่กองทนุ 
ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี 

Money Market K-CASH 0.2% 0.5% 0.1% 1.3% 1.6% 1.1% 

Fixed Income KFAFIX-A 0.5% -0.1% 0.3% 3.0% 3.0% 2.3% 

Foreign Fixed 

Income 
KF-CSINCOME 1.0% 2.9% 1.0% 4.7% 3.9% 0.8% 

Global Equity KKP GNP-H 24.1% 21.6% 24.6% 34.6% 6.2% 6.2% 

Global Equity LHGEQ-A 2.0% 5.3% 1.1% 13.4% 12.8% 4.2% 

Asia pacific ex 

japan Equity 
ES-ALOVE-UH  -0.2% 6.2% -0.9% 7.0% 11.3% -0.6% 

Property Fund K-PROPI-A(D)  7.4% 10.0% 8.2% 14.7% N/A N/A 

Gold      K-GOLD-A(D) 4.8% 11.0% 3.1% 18.1% 4.5% 2.4% 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต    ข้อมูล ณ 28/2/2569 

 

 

 

 

 

เครื่องมือดูแลกรมธรรม์ส าหรบัลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ 

 

Tips of the Month 
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